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Циљ предмета 
Упознавање студената са применом  стохастичке теорије у моделирању цена финансијских 
инструмената у непрекидном времену. 
Исход предмета  
Оспособљеност студента да примењује стечена знања у моделирању цена хартија од вредности у 
непрекидном времену. 
Садржај предмета 
Теоријска настава 
СЛУЧАЈНО КРЕТАЊЕ 
BLACK-SCHOLESOV  МОДЕЛ 
Опис модела. Одређивање вредности финансијских деривата и њихова заштита од ризика. 
Парцијалне диференцијалне једначине у Black-Scholesovom  моделу. Решавање Black-Scholesove  
једначине за одређивање цена европских опција. 
ПРОШИРЕЊЕ BLACK-SCHOLESOVОG МОДЕЛА 
Утицај дивиденди на модел. Oпције које као подлогу имају фјучерсе. 
УПРАВЉАЊЕ ТРЖИШНИМ РИЗИКОМ 
Грчка слова: делта осигурање, тета, гама, вега, ро. Израчунавање и процена VaR (Value at Risk) 
ЕГЗОТИЧНЕ ОПЦИЈЕ 
Деривати независни од трајекторија. Lookback опције. Баријерне опције. 
НЕПРЕКИДНИ МОДЕЛИ КАМАТНИХ СТОПА 
Jеднофакторски модели. Vasicekov модел. Cox-Ingesoll-Rossov  модел. Упоређење Vasicekovog и 
Cox-Ingesoll-Rossovog  модела. 
СИМУЛАЦИЈА НЕПРЕКИДНИХ МОДЕЛА 
 
Практична настава:Вежбе, Други облици наставе, Студијски истраживачки рад 
Примена Black-Scholesovog  модела у израчунавању цена финансијских деривата;  примена 
програмских пакета у симулацији непрекидних модела. 
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Број часова  активне наставе Остали 

часови Предавања: 
45 

Вежбе: 
30 

Други облици наставе: Студијски 
истраживачки рад: 
 

Методе извођења наставе 
Фронтална, интерактивна, индивидуална 

Оцена  знања (максимални број поена 100) 
Предиспитне обавезе поена Завршни испит  поена 
Домаћи задаци  10 писмени испит 25 



 
 
 
 

колоквијум-и  (2) 40 усмени испит 25 


